
鸡蛋探底回升 反弹有望延续

11月3日，鸡蛋期货市场受江苏1人确认感染禽流感影响，出现大幅下挫，远月合约甚至跌停。不过随着疫情的控制以及现货的坚挺，期价出现探底回升走势。后期随着蛋鸡淘汰量增加以及蛋农看涨预期，鸡蛋价格有望震荡反弹，不过由于消费低迷，预计反弹高度有限。

一、现货价格表现坚挺

现货价格对期货市场心理有重要影响，据芝华数据监测显示，7日全国鸡蛋价格各省均价4.68元/斤，环比上涨0.05。河北大幅上涨，均价上涨至4.69，环比上涨0.15。主销区均价4.93，环比下跌0.01；主产区均价4.69，环比上涨0.07。供应方面，短期来看，目前收货情况较为正常偏易，大部分地区贸易商反应库存较少。需求方面，目前贸易商反应走货正常偏快。贸易商看涨预期增加，预计短期蛋价将稳中上涨。
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图1：鸡蛋现货价
二、消费进入传统淡季

通常情况下，鸡蛋价格在9-10月走出年内高点，主要受到节日备货以及大中院校开学提振，不过，随后进入四季度，人们饮食结构中，更倾向于肉类，鸡蛋在10-12月份传统消费淡季，通常价格也会出现震荡回调，总结鸡蛋大宗价与零售价格回调来看，价格回调的大概率通常0.5-1.2元/斤之间。而结合目前蛋鸡供应偏紧影响，市场预期鸡蛋的现价回调空间或相对有限，据部分现货企业预计，鸡蛋价格的回调将在 4.5元/斤左右获得支撑。
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图2：历史价格
三、增加带来支撑

截止10月31日，主产区淘汰鸡平均价11.56元/公斤，较前周增加0.35元/公斤，养殖利润34.34元/羽，较前周增加0.48元/羽。11月7日主产区蛋鸡苗平均价3.30元/羽，较前周持平。从淘汰鸡的价格来看，目前淘汰鸡价格在继续上涨，养殖户延迟淘汰的情绪仍然较重，但随着禽流感案例的出现，养殖户或开始陆续开始淘汰前期延迟淘汰的蛋鸡，后期淘汰鸡价格预计会陆续回落。随着淘汰鸡的减少，后期蛋鸡存栏量会减少，供应将会重回偏紧格局，预期蛋价短期下跌后，将会继续回到上涨行情中。
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图3：养殖利润
四、技术分析
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上图是鸡蛋期货1501日线图，从图上可以看出，期价目前处于整理三角形内部，短期受到上行趋势线支撑，不过长期来看，上方4848一线压力犹在。

五、操作策略

虽然目前现货处于季节性弱势，但10月下旬存在现货价格止跌企稳的预期，后续则低位盘整或反弹。因此在此时间节点，介入多单盈利面较大。

操作上建议做多鸡蛋1501或1505，1501支撑位4450-4500，压力位4850-4900；1505合约支撑位4150-4200，压力位4400-4450，支撑位附近逢低做多。资金使用：50%-90%仓位，根据反弹强度灵活调整持仓比例。

风险因素，如果后期禽流感大面积爆发，市场恐慌情绪严重，则反弹不成立，存在大幅下跌可能，则随时做好止损准备。

